BALANCO ECONOMICO 2020 &
PERSPECTIVAS 2021



Uma crise mundial sem precedentes

90% das Economias entraram em recessao
-4,4% (-US$ 3,8 trilndes) sera a contracéo no PIB mundial
-3,3% sera a contracao no PIB de paises Emergentes

-9,2% sera a contracdo do comercio internacional

245 milhoes de postos de trabalho perdidos no mundo

USS$ 15 trilhdes* em estimulos injetados pelos governos

UL O 00000

US$ 86,4 trilhdes sera a Divida Publica global (98,7% PIB)

Fontes: FMI, WTO, ILO, IIF. * Representa 17,1% do PIB mundial de 2019 (US$ 87,5 trilhdes).



A maior heranca da crise sera o elevado endividamento

Divida Publica Paises 2019-2020

(% do PIB) N
Avancados Emergentes A consequencia
150 - o desses estimulos e
198 _ *202 06 que as previsdes para

a queda do PIB

100 mundial em 2020 que
se tinha no inicio da
[ pandemia foram
50 revisadas para cima
25 l -4,4%
Outubro/2020
0 -5,0%
Junho/2020

EUA
Franca
Brasil
India
China

AVANCADOS
Reino Unido
Alemanha
Africa do Sul
EMERGENTES

=2019 ®=2020

Fonte: FMI.



O Brasil passa por recessao quando estava saindo de uma
depressao economica

PIB do Brasil
(indice 1°T/2011 = 100 — Com ajuste sazonal)
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Fonte: IBGE. * Projecdo UEE/FIERGS.



A crise impactou as atividades economicas de maneira
diferente
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Evolucado da atividade por setores — 2020
(indice de base fixa dez/19 = 100 | Com ajuste sazonal)

D/19 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set

Em relac&o ao

INDUSTRIA (BR) Pre-pandemia

(producéo industrial)
mar-abr: mai-set: mar-set:
-27,1% +37,5% +0,2%

COMERCIO (BR)

(volume de vendas varejo ampliado)
mar-abr: mai-set: mar-set:
-29,4% +45,8% +2,9%

SERVICOS (BR)

(volume de servicos)

mar-abr: mai-set: mar-set:
-17,9% +12.0% -8,0%

-8 |ndustria (BR) -®= Comércio (BR) —@- Servicos (BR)

Fonte: IBGE.



Comportamento semelhante da industria do BR e RS
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Evolucado da atividade por setores — 2020
(indice de base fixa dez/19 = 100 | Com ajuste sazonal)

D/19 Jan Fev

8- Industria (BR)

Fonte: IBGE.

Mar Abr Mai

Jun

-®- Industria (RS)

Jul Ago Set

Em relac&o ao

INDUSTRIA (BR) Pre-pandemia

(producéo industrial)
mar-abr: mai-set: mar-set:
-27,1% +37,5% +0,2%

INDUSTRIA (RS)

(producéo industrial)
mar-abr: mai-set: mar-set:
-36,9% +59.0% +0,3%



Comportamento semelhante da industria do BR e RS
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8- Industria (BR)

Evolucado da atividade por setores — 2020
(indice de base fixa dez/19 = 100 | Com ajuste sazonal)

D/19 Jan

Fev Mar Abr Mai Jun Jul

Fontes: IBGE. SEFAZ/RS. *Notas Eletronicas: NF-e + NFC-e.

Ago

Set

-®- Industria (RS)

Recuperar o nivel de producéo

nao significa recompor as
perdas!

Queda da producao em
relacéo a 2019 (jan-set):

®© -7.1%
e -10,4%

Perda real de faturamento da

Industria de Transformacao do RS
(Jan-set/20 contra jan-set/19 — Precos set/20 IPA)

-R$ 10,9 bilhoes

Valor das Notas Eletrénicas*



Desempenho setorial da industria gaucha em 2020

Faturamento
(Diferenca real jan-
set20/19 — R$ milhdes)

Producéao Empregos
(Var. % jan-set20/19) (Saldo jan-out/20)

U Alimentos +1,4 +4.639 +4.786
Q Derivados do petroleo +1,1 +20 +794
U Tabaco* +6,9 +1.490 +257
O Celulose e papel +3,6 +116 +219
U Minerais ndo-metalicos -14,6 +292 -36
U Produtos de metal -0,1 +2.464 -194
O  Moveis -13,0 +1.097 -304
Q0 Bebidas +1,1 -23 -362
O Quimicos -9,3 +874 -769
O Borracha e plastico -4,1 +1.329 -876
O Maquinas e equipamentos -8,6 +2.478 -1.160
U Metalurgia -14,6 +8 -1.165
O Veiculos automotores -31,1 -2.071 -2.609
Q0 Couro e calcados -31,5 -11.010 -3.842

Fontes: IBGE. SEFAZ/RS. ME/CAGED. *Pela natureza da atividade, o setor contrata os empregados no 1° semestre e desliga
no 2° semestre.



Desempenho setorial da industria gaucha em 2020

Faturamento
(Diferenca real jan-
set20/19 — R$ milhdes)

Producéo Empregos
(Var. % jan-set20/19) (Saldo jan-out/20)

{0 Almentos 14 14639 o t4.786 .
O Forte estiagem aumentou custos de Varlagao da
producdo no setor Producao do RS

(Safra 19-20/ 18-19)

O Cadeias de producéao ligadas ao : ;
agronegocio foram impactadas Soja  -41,4%
' - 0
O Pior desempenho do PIB e Industria do RS Milho -31,8%
em relacao ao restante do Brasil tem Arroz +6.5%
relacdo com a estiagem ’

Fontes: IBGE. SEFAZ/RS. ME/CAGED. *Pela natureza da atividade, o setor contrata os empregados no 1° semestre e desliga
no 2° semestre.



Politica fiscal expansionista explica a forte recuperacao

O O Auxilio Emergencial (R$ 600) para informais, MEIs e desempregados ajudou a

segurar a renda das familias

v’ 67,8 milhdes de beneficiarios > Cerca de R$ 50 bilhdes por més

Massa de Renda Ampliada — Brasil
(Em R$ bilhdes — Deflacionados IPCA ago/20)
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m Auxilio Emergencial

m Beneficios Sociais, Previdenciarios e Rendimentos Finanaceiros
m Renda do Trabalho

Fontes: Ministério da Cidadania. IBGE. BCB.

ago/20

No agregado, o Auxilio Emergencial
mais do que compensou a perda da
Renda do Trabalho

U Massade Renda Ampliada cresceu
7,5% (+ R$ 180 bi) de janeiro a agosto
de 2020 em relacdo ao mesmo periodo
de 2019



Politica fiscal expansionista explica a forte recuperacao

0 O Auxilio Emergencial (R$ 600) para informais, MEIs e desempregados ajudou a
segurar a renda das familias

v 67,8 milhdes de beneficiarios - Cerca de R$ 50 bilhdes por més

0 No mercado formal, o Beneficio Emergencial (suspensao de contratos e reducao
de jornada) manteve empregos, mesmo que com reducao na renda

v' Desde o inicio de abril, 19,8 milhdes de acordos foram celebrados, abrangendo 9,8
milhdes de trabalhadores e 1,5 milhdo de empregadores

L As receitas dos Estados e Municipios contaram com um auxilio da Uniao de R$
107,1 bilhoes.

v' O auxilio foi mais do que suficiente para cobrir a perda de arrecadacdao com ICMS e
IPVA em relacao a 2019 para todos os Estados

Fontes: Ministério da Cidadania. Ministério da Economia. STN.



O lockdown desorganizou as cadeias globais de suprimento

O Arapida recuperacao da demanda determinou um descompasso com a oferta,
sobretudo sob 0 mercado de insumos e matérias-primas, que ainda sentiu a
presséo da desvalorizacdo do Real sobre os precos

O A Sondagem Industria Especial da FIERGS do terceiro trimestre mostra que
46,9% das industrias tém dificuldades para atender seus clientes no pais

uﬂ Para 59,4%, isso decorre da falta de estoque

Ainda, a demanda € maior que a capacidade de
producéo para das industrias

o

Al
@ E 31,3% néo séo capazes de aumentar a producgéo

I , .
' O grande entrave é a falta de insumos e/ou

|
matérias-primas, problema que atinge 9 em cada 10
industrias gauchas

Fonte: FIERGS.



O lockdown desorganizou as cadeias globais de suprimento

O A desorganizacao das cadeias produtivas se faz sentir principalmente nos niveis de
estoques

Estoqu_e Efetivo em REIaQaO ao P'a”elado A Sondagem industrial mostra que a
(Valores acima de 50 pontos indicam estoque acima do planejado) : ~ )
normalizac&o das cadeias pode ocorrer
apenas no final do 1° trimestre 2021

- 51,7 85,2% das industrias gatchas
50 Z\. ) encontram dificuldade de conseguir
A@O 495 insumos e matérias-primas no pais
42,9

Dessas, 45,8% esperam uma volta a
o> o oo oo o normalidade no 1° trimestre de 2021
I =1 4 N N N N N

~_~ N - N S s N S =~ ~ N N S N s = =

jun/19

Uma parcela importante, 35,0%
Os estoques de produtos finais estdo em queda espera uma volta & normalidade
desdeNJunho3 de forma que 0s niveis nunca ficaram apenas no 2° trimestre do ano que
tdo abaixo do planejado pelas empresas

vem

Fonte: FIERGS.



O lockdown desorganizou as cadeias globais de suprimento

O A Industria opera com capacidade acima da média historica (69%) e semelhante aos
niveis maximos atingidos nos ultimos dez anos

Utilizacao da Capacidade Instalada da Industria do RS
(Em %)
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Fonte: FIERGS.



O efeito da dessincronia das cadeias no preco do aco

Demanda de acgo caiu por conta da
paralisacao das atividades

Producéo de aco bruto — Mundo
: (Mil toneladas)

e : Principais Jan-Set 2020/2019
Producao foi reduzida, inclusive com i Paises 2019 2020 (Var. %)
| desligamento de altos fornos, aciarias e i China 748.093  783.314 4.7
. laminacées | india 84.055  70.203 -16,5
_ Japéo 75.632 61.208 -19,1

Producédo aco bruto — Brasil Estados Unidos  66.132  53.729 18,8
100 (il fonetadas) Rissia 54026  53.277 1,4
2850 - Total Mundo 1.392.207 1.349.852 -3,0
2.600 -
2.350 - Acumulado
i-;gg ] Jan-Out/20:
1.600 — -8,5%
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Set
Out
Nov
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—2019 —2020

Fontes: BCB. Investing. Infomet. Intituto Ao Brasil. * Variacdo acumulada Jan-Out/2020.



O efeito da dessincronia das cadeias no preco do aco

' Demanda de aco caiu por contada ! Taxa de Cambio Preco do Minério de
| paralisacdo das atividades ; R$/USS$* Ferro*;
O +43,2% +29,0%

' Producéo foi reduzida, inclusive com !
I . 0 0 I
| desligamento de altos fornos, aciarias e '
1 1
1 1
1 1

__________________!?IPJ[‘_%%‘E??_ __________________ RESULTADO:

Na pandemia, com a atividade parada,
os estoques foram vendidos

e e s s ] Aumento do preco do aco
T | e : (Jan-Out/20)

i Os governos forneceram incentivos ao |

| consumo, o que levou & rapida volta da | 0 Laminados a quente: +49,2%
| atividade |

‘ O Laminados a frio: +50,9%

E A cadeia produtiva ficou sem estrutura i Q Chapas grossas: +40,7%

para suprir a demanda
0O Aco importado (R$ por ton.): +36,4%

Fonte: FGV/IBRE. *Variacao acumulada Jan-Out/20.



O efeito dos estimulos de demanda no preco dos alimentos

0 Mesmo com previsdes de safras recordes, o estoque de graos tem diminuido

0 Combate ao risco de inseguranca alimentar na China e recuperacao do rebanho
suino da peste suina africana impulsiona o preco das commodities

Estoques Gréao de Soja — Mundo

(Em milhdes de toneladas)

112.9 220 5
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Fontes: USDA. Investing.com
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A pandemia despertou o virus da inflacao no Brasil

. 60% IPA +
Indice Geral de Precos (IGP) IGP-M = < 30% IPC +
40 - (Var. % acum. 12 meses) 34.9 10% INCC
35 - ’
30 - Inflag&o ao Produtor (IPA)
25 - (Var. % acum. 12 meses)
i 24
20 & Agropecuarios: 61,9%
15 -

10 - 7.9 Industriais: 24,7%
5 - 4 4 — Transformagao: 16,2%
0 - — Alimentos: 40,3%
-5 - — Metalurgia: 28,7%
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Fonte: FGV/IBRE.



A pandemia despertou o virus da inflacao no Brasil

Indice de Precos ao Consumidor (IPCA)
(Var. % acum. 12 meses até outubro)

18,4

Monitorados e
Servigos
representam 55,9%

Alimentacao IPCA Industriais Monitorados Servigos

Fontes: IBGE e BCB.



A pandemia despertou o virus da inflacao no Brasil

0 O IPCA acumulado em 12 meses deve continuar avancando até o meio de 2021,

mas trés variaveis devem pesar para o controle: desemprego, financas publicas e
taxa de cambio

Indice de Precos ao Consumidor (IPCA)

g - (Var. % acum. 12 meses)
6,2
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Fontes: IBGE e BCB.



A elevada desocupacao vai perdurar por 2021

Fonte: IBGE. OBS: meses indicados no grafico referem-se aos meses finais dos trimestres.

Populacao ocupada formal x informal — BR

(Var. % interanual da PO e contribuicdo de cada setor em

pontos percentuais)

/M Uuuuduyl

_ Composicao da queda de

1 12,1% da populagao ocupada:

1 (set20/set19)

| -4,1 p.p.

| 4 Informal: -8,0 p.p.

O© I I D 0O O 0O 0O OO OO OO OO O O O

S dddd dddddddddoddd

N = C N = C N = C N = C

o @© Q @ © L ¢ © L @ © (D)

S E=20 g g 205 g 205 g 20
Formal Informal ——Populacéo ocupada Total

a

12,1 milhGes de
empregos perdidos em
2020, sendo:

4,8 milhGes empregos
FORMAIS

7,3 milhdes empregos
INFORMAIS

14,1 milhoes de
desempregados (+2,5
mi no ano, mas poderia
ser maior...)

13,1 milhGes de
pessoas deixaram a
forca de trabalho



Politica fiscal expansionista impulsiona a forte recuperacao

0 O esforco fiscal contra os impactos da pandemia foi necessario, e nos
permitira voltar mais rapido para o nivel pré-pandemia, mas a qual custo?

Divida Publica e Resultado Primario
(Em % do PIB)

Q O déficit priméario em
2020 sera equivalente a
12,4% do PIB

2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

Fontes: BCB. STN.



A crise da pandemia levou o Brasil a praticar taxas de juros
reais negativas

Taxa Basica de Juros Real — Paises
(Em termos percentuais)

3,3 Brasil esta abaixo do patamar

i de economias Emergentes

c ST eSS EYS S8 388 8 8T S
E® > E S 3 23882 %35SP < g8 ET 8L
UODQEOﬁCU 0 U)QLCGDU)G) —
) o [ = LL S5 o 2 O
- @ O c - - L)O<‘:L T
= W Z o O O = = < 3
s ° & 3 ¢ 3
N < O i
LL

Fonte: BIS.



Délar se valorizou em relacdo as moedas dos emergentes e o Real
também refletiu o maior risco fiscal e patamar da taxa de juros brasileira

Euro

Yen Japonés
Yuan Chinés
Peso Chileno
Baht Tailandés
Libra Esterlina
Rupia Indiana
Rupia Indonésia
Sol Peruano
Peso Mexicano
Peso Colombiano
Rubla Russa
Real

Lira Turca

Peso Argentino

Fonte: Investing.com.

-31%
-34%

Desvalorizacdo cambial em 2020
(% em relacao ao Dolar)

-3%
-3%
-6%
-6%
-6%
-18%

-25%

7%
4%
5%
4%
3%
1%

O délar se valorizou em relagao as
moedas dos emergentes e
desvalorizou em relagcao as dos
desenvolvidos

Délar pode perder forgca com as
politicas mais expansionistas de
Biden e aumento do preco de
commodities

Real foi a 32 moeda mais
depreciada em 2020, chegando a
ser negociada a R$/US$ 5,99 em
maio

O menor diferencial de juros e a
deterioracdao fiscal contribuiram
muito para o atual patamar da taxa
de cambio



A historia recente nos mostra que o Real amortece o0s
Impactos da crise mas depois “volta” para a tendéncia de LP

Taxa de Cambio Real R$/US$ a precos de
outubro 2020

Crise Cambial

8,00 - ALtz 7,59
Pandemia O Mesmo antes da crise, as
7,00 - Covid-19 contas externas brasileiras
500 | e 574 esta_lvam sal_Jd_éveis, durante
’ Dilma a crise o déficit em
5.00 Crise do 453 transacgdes correntes
subprime ’ melhorou
4,00 - 3,56

0 Os fatores taxa de juros e
3,00 -2, risco fiscal tém impulsionado
a desvalorizacao do Real, e
podem determinar a reversao

2,00

ST O O~ N0DO ANMITLWONNMNO dNMSTLW OO O
090D O 000000000 ddddddddddd
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Fonte: BCB.



55, 1% das industrias esperam aumento na demanda e 7,1%
projetam queda

v 'Sondagem
Industrial RS
(Nov/20) 31,5% das industrias que exportam projetam aumentar as

vendas externas e 8,5% reduzir

Perspectivas dos 0
industriais gatchos 29,3%0 das industrias pretendem aumentar o numero

de empregados e 6,1% projetam diminuir

sSao positivas

51,5% das industrias projetam aumentar as compras e 8,6%
projetam diminuir

v' Expectativa para
0S. préoximos
6 meses

68,7% das industrias tém intencdo de investir. No auge da crise
em abril 26,3% pretendiam investir

Fonte: FIERGS.



Perspectivas para 2021 — Cenario Macroecondmico Brasil

Produto Interno Bruto Real (% a.a.)

Agropecudria 0,6 2,5 2,5
Industria 0,4 -4,0 4,2
Senicos 1,7 -4,5 3,0
Total 1,4 -4,0 3,2
Inflacdo (% a.a.)

IGP-M 3,1 25,5 4,4
INPC 4,5 4,2 3,8
IPCA 4,3 4,3 4,0
Empregos Gerados — Mercado Formal (mil vinculos)

Agropecudria 13,0 39,7 11,9
Industria 97,2 98,5 132,1
Senigos 533,8 -280,0 572,5
Total 644,1 -141,8 716,5
Taxa de desemprego (%)

Fim do ano 11,0 15,6 15,8
Média do ano 11,9 13,9 16,5
Moeda e Juros (% a.a.)

Meta da taxa Selic — Fim do ano 4,5 2,0 3,00
Taxa de Cambio — Desvalorizacéo (%) 6,0 30,0 -11,0
Taxa de Cambio — Final do periodo 4,10 5,35 4,75
Setor Publico (% do PIB)

Resultado Primério -1,3 -12,4 -4,2
Divida Bruta do Gowverno Geral 75,9 93,5 98,3

* Projecdes FIERGS/UEE.

Q

Efeito dos estimulos, atenuam a
gqueda do PIB nesse ano

Para 2021, assumimos como
hipétese de que a economia nao
sera “fechada’” novamente

O menor volume de estimulos
fiscais e 0o desemprego
diminuem o ritmo de retomada

Taxa de cambio mais valorizada,
normalizacao das cadeias de
suprimento e ociosidade devem
conter o avanco da inflacao

As contas publicas seguem
pressionadas, mas Teto do
Gastos nao deve ser rompido



Perspectivas para 2021 — Cenario Macroecondmico RS

2019 2020* 2021* ,
O O PIB do RS apresentara uma

Produto Interno Bruto Real (% a.a.) t ~ is int q
Agropecuaria 6.4 264 200 retragao mais intensa do que
Inddstria 1,6 6,5 4,5 nacional por conta da estiagem
Senicos 1,6 -4,1 1,5
Total 2,0 -6,8 40 [ Para 2021, assumimos como
Empregos Gerados — Mercado Formal (mil vinculos) hipétese de que a economia nao
Agropecuaria 01 04 1.2 sera “fechada” novamente
Industria -5,5 -1,0 16,4

Indistria de Transformacgéo -1,5 -2,5 11,1

Construgéo -4,0 1,8 44 U Para o desempenho da

Extratihvae SIUP 0.0 0.3 0.9 agricultura em 2021, utilizamos
Senigos 26,0 -34,0 38,6 i , .- d fra d
Total 20.4 35.4 56 2 o ultimo prognostico da Safra do
e do dosaren 0 !BGE, em gue nao prevé o§
Fim do ano 71 11.0 11.2 Impactos de uma nova estiagem
Média do ano 8,1 9,8 11,6
Balanca Comercial (US$ Bilhdes) L Caso a producao agricola fique
Exportacbes 18,3 14,3 17,2 -

nduetriais T 04 60 estagnada em_2021, 0 crescimento

Importacées 95 6.7 7.6 do RS pode cair para 2% em 2021
Saldo Comercial 8,8 7,6 9,5

* Projecdes FIERGS/UEE.



Unidade de Estudos Econdmicos
economia@fiergs.org.br

André Francisco Nunes de Nunes
Economista-chefe

Nucleo de Analise de Conjuntura Nucleo Estatistico
Giovani Baggio Ricardo Filgueras Nogueira
Economista | Mercado de Trabalho Economista e Estatistico | Indicadores Industriais e Sondagens
Eleonora de Oliveira Cristina da Silva Castro
Economista | Politica Monetaria e Politica Fiscal Assistente Administrativa
Estagiarios

Caio César Rostirolla
Economista | Economia Internacional e Setor Externo Vitor Dresch

Erica Domingues Rodrigues



“FIERGS:

Acesse o0 trabalho completo em:

www.flergs.org.br/numeros-da-
Balango & : industria/balanco-economico-e-
* perspectivas

UNIDADE DE ESTUDOS ECONOMICOS

DEZEMBRO 2020


http://www.fiergs.org.br/numeros-da-industria/balanco-economico-e-perspectivas
http://www.fiergs.org.br/numeros-da-industria/balanco-economico-e-perspectivas
http://www.fiergs.org.br/numeros-da-industria/balanco-economico-e-perspectivas
http://www.fiergs.org.br/numeros-da-industria/balanco-economico-e-perspectivas
http://www.fiergs.org.br/numeros-da-industria/balanco-economico-e-perspectivas
http://www.fiergs.org.br/numeros-da-industria/balanco-economico-e-perspectivas
http://www.fiergs.org.br/numeros-da-industria/balanco-economico-e-perspectivas
http://www.fiergs.org.br/numeros-da-industria/balanco-economico-e-perspectivas
http://www.fiergs.org.br/numeros-da-industria/balanco-economico-e-perspectivas
http://www.fiergs.org.br/numeros-da-industria/balanco-economico-e-perspectivas
http://www.fiergs.org.br/numeros-da-industria/balanco-economico-e-perspectivas

Balanco &
Perspectivas




